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ΑΝΑΦΟΡΑ ΚΙΝΓΤΝΩΝ ΑΠΟ ΢ΤΝ/ΓΔ΢ ΢Δ ΢ΤΜΒΟΛΑΙΑ ΜΔΛΛΟΝΣΙΚΗ΢ 

ΔΚΠΛΗΡΩ΢Η΢ (FUTURES)  ΚΑΙ ΓΙΚΑΙΩΜΑΣΑ ΠΡΟΑΙΡΔ΢Η΢  (OPTIONS) 

(RISK DISCLOSURE STATEMENT FOR FUTURE AND OPTIONS) 

 

 

Oη ζπλαιιαγέο ζηα παξάγσγα πξντόληα είλαη ζπλπθαζκέλεο κε πςειό θίλδπλν.  

 

Ι. Κίνδςνοι 

 

Οη βαζηθνί θίλδπλνη δηαπξαγκάηεπζεο ζε Σπκβόιαηα Μειινληηθήο Εθπιήξσζεο (Futures) θαη  

Δηθαηώκαηα Πξναίξεζεο (Options), ηνπο νπνίνπο αλαιακβάλεη ν πειάηεο  είλαη νη αθόινπζνη  

 

1. Κίνδςνορ γνώζηρ  ν επελδπηήο ζα πξέπεη λα ζπλαιιάζζεηαη ζηα παξάγσγα πξντόληα 

κόλνλ αλ θαηαλνεί πνιύ θαιά ηελ θύζε ησλ ζπκβάζεσλ (θαη ηηο ζρέζεηο πνπ απηέο 

ζπλεπάγνληαη) θαη ηελ έθηαζε ηεο έθζεζήο ηνπ ζηνλ θίλδπλν. 

2. Κίνδςνορ μόσλεςζηρ  ππάξρεη επεηδή ην πνζό ηνπ απαηηνύκελνπ πεξηζσξίνπ 

αζθάιηζεο γηα ην άλνηγκα κηαο ζέζεο είλαη κηθξό ζε ζρέζε κε ηελ ζπλνιηθή αμία ηνπ 

ζπκβνιαίνπ, νπόηε κία κηθξή ζε κέγεζνο κεηαβνιή ηεο ηηκήο ηνπ ζπκβνιαίνπ ζα έρεη 

κία αλαινγηθά πνιύ κεγαιύηεξε επίδξαζε ζην θεθάιαην πνπ έρεη επελδπζεί ή θαη ζα 

απαηηεζεί λα επελδπζεί γηα ηε δηαηήξεζε ηεο ζέζεσο. 

3. ΢ςζηημικόρ κίνδςνορ  πξνθαιείηαη από παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ην ζύλνιν ηεο 

αγνξάο ζηελ νπνία ζπκκεηέρεη ν επελδπηήο θαη επνκέλσο δελ κπνξεί λα πεξηνξηζηεί κε 

ηε δηαζπνξά ησλ επελδύζεσλ κέζα ζηελ αγνξά απηή. 

4. Πιζηωηικόρ κίνδςνορ πξνθαιείηαη εθόζνλ ε εθδόηξηα ησλ αμηώλ εηαηξεία ή ν 

αληηζπκβαιιόκελνο θαηά πεξίπησζε, ελδέρεηαη λα κελ εθπιεξώζνπλ αλαιεθζείζεο 

ππνρξεώζεηο ηνπο (ελδεηθηηθά πιεξσκή κεξίζκαηνο, ηνθνκεξηδίσλ θηι). 

5. Κίνδςνορ πεςζηόηηηαρ πξνθαιείηαη εθόζνλ θαηά ηε ζηηγκή ηνπ θιεηζίκαηνο κηαο 

αλνηρηήο ζέζεο ζε κία επέλδπζε δελ ππάξρεη ζηελ αγνξά επαξθήο δήηεζε ή πξνζθνξά. 

Η έιιεηςε πξνζθνξάο ή δήηεζεο κπνξεί λα επεξεάζεη ζεκαληηθά ηελ ηηκή. Ο θίλδπλνο 

απηόο είλαη απμεκέλνο εθόζνλ ε επέλδπζε πξαγκαηνπνηείηαη ζε αγνξέο κε ρακειή 

ξεπζηόηεηα ή ζε κε νξγαλσκέλεο αγνξέο. Εηδηθά γηα ηηο επελδύζεηο ζε 

εμσρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα δελ ππάξρεη βεβαηόηεηα γηα 

ηελ ύπαξμε δεπηεξνγελνύο αγνξάο αλά πάζα ζηηγκή. 

6. Λειηοςπγικόρ κίνδςνορ νξίδεηαη σο ν θίλδπλνο δεκηώλ νθεηιόκελσλ ζηελ αλεπάξθεηα 

ή ηελ απνηπρία εζσηεξηθώλ δηαδηθαζηώλ, αηόκσλ θαη ζπζηεκάησλ ή ζε εμσηεξηθά 

γεγνλόηα θαη πεξηιακβάλεη ηνλ λνκηθό θίλδπλν. 

7. ΢ςναλλαγμαηικόρ κίνδςνορ πξνθαιείηαη εθόζνλ πξαγκαηνπνηείηαη επέλδπζε ζε άιιν 

λόκηζκα από απηό ζην νπνίν απνηηκάηαη θαηά θύξην ιόγν ε πεξηνπζία ηνπ επελδπηή 

(λόκηζκα αλαθνξάο). Ο θίλδπλνο απηόο αληηπξνζσπεύεη ηελ πηζαλόηεηα απμνκείσζεο 

ηεο ηζνηηκίαο ηνπ λνκίζκαηνο ηεο επέλδπζεο σο πξνο ην λόκηζκα αλαθνξάο. 

8. Κίνδςνορ από ηην αλληλοζύνδεζη ζςζηημάηων ζςναλλαγών κπνξεί λα πξνθιεζεί 

από ελδερόκελε θαθή ιεηηνπξγία ειεθηξνληθώλ ζπζηεκάησλ επηθνηλσλίαο ή θαη από κε 

ζπκβαηόηεηα κεηαμύ ηνπο. Πην ζπγθεθξηκέλα, όιεο νη ζπλαιιαγέο δηεμάγνληαη κέζσ 

ελόο νινθιεξσκέλνπ ειεθηξνληθνύ ζπζηήκαηνο ζπλαιιαγώλ ην νπνίν αλαιακβάλεη 

ηελ αξίζκεζε εληνιώλ, ηελ θαηαγξαθή θαη δηαζηαύξσζή ηνπο, ηελ εθηέιεζε ησλ 

ζρεηηθώλ πξάμεσλ θαη ηελ εθθαζάξηζή ηνπο. Όπσο όια ηα ειεθηξνληθά ζπζηήκαηα έηζη 

θαη απηό είλαη επάισην ζε πξνζσξηλή δηαθνπή ή δεκία.  Η πηζαλόηεηα δεκηνπξγίαο 

ζέζεσλ εμαξηάηαη από ην ζύζηεκα , ηελ αγνξά, ηελ εθάζηνηε αγνξά παξαγώγσλ, ηελ 

εθάζηνηε εηαηξεία εθθαζάξηζεο ζπλαιιαγώλ θαη ηα κέιε ηνπο. Έλα πξόβιεκα  
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ζπζηήκαηνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζηε ιαλζαζκέλε ή κε εθηέιεζε κηαο εληνιήο. Σ΄ απηή 

ηελ πεξίπησζε ε εληνιή ηνπ επελδπηή κπνξεί λα κελ εθηειεζηεί ζύκθσλα κε ηηο 

νδεγίεο ηνπ ή λα κελ εθηειεζηεί θαζόινπ. 

9. Κανονιζηικόρ κίνδςνορ  πξνθαιείηαη από ελδερόκελεο κεηαβνιέο ηνπ θαλνληζηηθνύ 

πιαηζίνπ πνπ απνθαζίδνληαη από ηα όξγαλα επνπηείαο ηεο αγνξάο. 

10. Κίνδςνορ αγοπάρ κπνξεί λα πξνθιεζεί όηαλ ε αγνξά θάλεη κία απόηνκε θαη 

απξόβιεπηε θίλεζε θαηά ηεο ζέζεο ζε κία επέλδπζε, έηζη ώζηε ε δεκία λα θηάζεη ζε 

επίπεδα πνπ δελ κπνξνύλ λα ππνινγηζηνύλ εθ ησλ πξνηέξσλ.  

11. Κίνδςνορ επιηοκίων πξνθαιείηαη εθόζνλ απηά εμειίζζνληαη δηαθνξεηηθά από ό,ηη είρε 

πξνβιεθζεί. Η απμνκείσζε ησλ επηηνθίσλ επεξεάδεη ηελ απόδνζε ηνπ θεθαιαίνπ πνπ 

είλαη επελδεδπκέλν ζε αμίεο θαζόζνλ ε ηηκή ησλ αμηώλ απηώλ πξνζδηνξίδεηαη από ηελ 

πνξεία ησλ επηηνθίσλ. 

12. Κίνδςνορ αηελούρ ανηιζηαθμίζεωρ κινδύνος πξνθαιείηαη εθόζνλ νη ηηκέο ησλ 

επελδύζεσλ (ελδεηθηηθά, παξαγώγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ κέζσλ) ζπζρεηίδνληαη 

αηειώο κε ηηο ηηκέο ησλ επελδύζεσλ γηα ηελ θάιπςε ησλ νπνίσλ πξαγκαηνπνηήζεθαλ. 

13. Κίνδςνορ αποκλίζεωρ ηηρ αγοπάρ παπαγώγων από ηην αγοπά ςποκειμένων αξιών 

πξνθαιείηαη εθόζνλ νη ηηκέο ηεο αγνξάο παξαγώγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ κέζσλ 

εμειίζζνληαη θαηά έλα βαζκό αλεμάξηεηα από ηηο ηηκέο ησλ ππνθεηκέλσλ αμηώλ απηώλ. 

 

Ο πειάηεο αλαγλσξίδεη όηη ελεκεξώζεθε γηα ηνπο αλσηέξσ πεξηγξαθόκελνπο επελδπηηθνύο 

θηλδύλνπο ήδε αλαιπηηθά από ην Δειηίν Πξνζπκβαηηθήο Ελεκέξσζεο Πειαηώλ. 

 

ΙΙ. Ππόζθεηοι κίνδςνοι για ζςμβόλαια μελλονηικήρ εκπλήπωζηρ (futures) και 

δικαιωμάηων πποαίπεζηρ (options). 

 

Ο επελδπηήο πξέπεη λα γλσξίδεη θαιά ηνπο όξνπο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ Σπκβνιαίσλ 

Μειινληηθήο Εθπιήξσζεο (Futures) θαη Δηθαησκάησλ Πξναίξεζεο (Options) πνπ 

δηαπξαγκαηεύεηαη θαη ηηο ππνρξεώζεηο πνπ απηά ζπλεπάγνληαη  π.ρ. ηηο πεξηπηώζεηο ζηηο 

νπνίεο πξέπεη λα παξαιάβεη ή λα παξαδώζεη ηίηινπο έλαληη πιεξσκήο (ζε πεξίπησζε 

εθθαζάξηζεο κε θπζηθή παξάδνζε), ηηο εκεξνκελίεο  εθπλνήο, ηνπο ρξνληθνύο πεξηνξηζκνύο 

ζηηο αζθήζεηο ησλ δηθαησκάησλ θιπ. 

 

Γιαθοπεηικόρ Βαθμόρ Κινδύνος ζηα Γικαιώμαηα Πποαίπεζηρ (Options) 

 

 

Εηδηθά νη ζπλαιιαγέο ζηα Δηθαηώκαηα Πξναίξεζεο (Options) έρνπλ πςειόηεξν βαζκό 

θηλδύλνπ από ηηο ζπλαιιαγέο ζηηο αληίζηνηρεο ππνθείκελεο αμίεο.  Οη αγνξαζηέο θαη νη 

πσιεηέο ησλ Δηθαησκάησλ Πξναίξεζεο (Options) πξέπεη λα εμνηθεησζνύλ κε ηνλ ηύπν ηνπ 

Δηθαηώκαηνο (αλ δειαδή είλαη δηθαηώκαηα αγνξάο ε δηθαηώκαηα πώιεζεο) γεγνλόο πνπ 

δηαθνξνπνηεί ηνλ θίλδπλν. 

 

Σηνλ ππνινγηζκό από πνην ζεκείν θαη κεηά ην Δηθαίσκα Πξναίξεζεο (Option) είλαη 

θεξδνθόξν ζα πξέπεη θαλείο λα ππνινγίδεη ην ηίκεκα δηθαηώκαηνο (premium) πνπ 

θαηαβάιιεηαη όπσο θαη όια ηα θόζηε θαη ηηο πξνκήζεηεο. 

 

Ο αγνξαζηήο ηνπ Δηθαηώκαηνο Πξναίξεζεο (Option) κπνξεί λα θιείζεη ηελ ζέζε ηνπ, λα 

εμαζθήζεη ην Δηθαίσκα ή λα αθήζεη ην δηθαίσκα λα ιήμεη. 

 

Η εμάζθεζε ηνπ δηθαηώκαηνο έρεη σο απνηέιεζκα είηε ρξεκαηηθή θαηαβνιή είηε ηελ 

παξαιαβή ή ηελ παξάδνζε ηνπ ππνθείκελνπ πξντόληνο έλαληη πιεξσκήο. 

 

Εάλ ην αγνξαζζέλ Δηθαίσκα Πξναίξεζεο (Option) ιήμεη άλεπ αμίαο ν αγνξαζηήο ζα ράζεη 

όιν ην πνζό ηεο επέλδπζεο, δειαδή ζην ηίκεκα δηθαηώκαηνο θαη ηα θόζηε ζπλαιιαγήο. 
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Αλ ν επελδπηήο ζθνπεύεη λα αγνξάζεη Δηθαίσκα Πξναίξεζεο (Option) πνιύ θάησ από ην 

ρξεκαηηθό ηνπ ηζνδύλακν (deep out of the money)  ζα πξέπεη λα γλσξίδεη όηη ε πηζαλόηεηα 

απηό ην Δηθαίσκα Πξναίξεζεο (Option) λα γίλεη θεξδνθόξν είλαη πνιύ κηθξή . 

 

Ο πσιεηήο Δηθαησκάησλ Πξναίξεζεο (Options)  γεληθά έρεη ζεκαληηθά κεγαιύηεξν θίλδπλν 

από όηη ν αγνξαζηήο. Παξόηη ην ηίκεκα Δηθαηώκαηνο Πξναίξεζεο (premium) πνπ εηζπξάηηεη 

ν πσιεηήο ηνπ Δηθαηώκαηνο Πξναίξεζεο (Option) είλαη ζπγθεθξηκέλν, ν πσιεηήο κπνξεί λα 

έρεη απώιεηεο πνιύ κεγαιύηεξεο απηνύ ηνπ πνζνύ. 

 

Ο πσιεηήο ζα πξέπεη λα θαηαβάιεη ζπκπιεξσκαηηθά πεξηζώξηα αζθάιηζεο (margin) γηα λα 

δηαηεξήζεη κηα ζέζε όηαλ ε αγνξά θηλείηαη αληίζεηα από ηηο πξνβιέςεηο ηνπ. 

 

Ο πσιεηήο επίζεο δηαηξέρεη ηνλ θίλδπλν ν αγνξαζηήο λα εμαζθήζεη ην Δηθαίσκα 

Πξναίξεζεο (Option) θαη ζ' απηήλ ηελ πεξίπησζε ν πσιεηήο είλαη ππνρξεσκέλνο είηε λα 

αγνξάζεη είηε λα παξαδώζεη ην ππνθείκελν πξντόλ. 

 

Mόλν αλ ν πσιεηήο ηνπ Δηθαηώκαηνο Πξναίξεζεο (Option) έρεη «θαιπκκέλε ζέζε» (covered 

option) κε ηελ ηαπηόρξνλε θαηνρή αληίζηνηρεο ζέζεο ζηελ ππνθείκελε αγνξά, νη θίλδπλνη 

ηνπ κεηώλνληαη. Εάλ ην Δηθαίσκα Πξναίξεζεο είλαη αθάιππην (naked option) ν θίλδπλνο ησλ 

απσιεηώλ κπνξεί λα είλαη απεξηόξηζηνο.  

 

 

ΙΙΙ. ΢ηπαηηγικέρ 

 

Οη ζηξαηεγηθέο πνπ ρξεζηκνπνηνύλ ζπλδπαζκνύο ζέζεσλ όπσο spread, straddle θιπ. πηζαλόλ 

λα είλαη ηόζν επηθίλδπλεο όζν θαη νη απιέο ζέζεηο αγνξάο θαη πώιεζεο (long, short). 

 

 

ΙV. Αναζηολή ή πεπιοπιζμοί ζςναλλαγών 

 

Οη ζπλζήθεο ηεο αγνξάο ησλ παξαγώγσλ ή ησλ ππνθεηκέλσλ πξντόλησλ κπνξεί λα 

νδεγήζνπλ ζε νιηθή ή κεξηθή αλαζηνιή ηεο δηαπξαγκάηεπζεο ζε νπνηνδήπνηε πξντόλ.  Κάηη 

ηέηνην κπνξεί λα απμήζεη ηνλ θίλδπλν δεκίαο θαη λα θάλεη δύζθνιε ή αδύλαηε ηε 

ξεπζηνπνίεζε, ή ηελ αληηζηάζκηζε ησλ θηλδύλσλ. Τόζν ε νξγαλσκέλε αγνξά ζηελ νπνία 

δηαπξαγκαηεύνληαη ηα παξάγσγα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα όζν θαη ε εθάζηνηε εηαηξεία 

εθθαζάξηζεο ζπλαιιαγώλ έρνπλ ην δηθαίσκα αλαζηνιήο δηαπξαγκάηεπζεο, αλ ην κέηξν απηό 

θξίλεηαη αλαγθαίν γηα ηε δηαθύιαμε ηεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο ηεο αγνξάο ή γηα ηελ πξνζηαζία 

ησλ ζπκθεξόλησλ ησλ επελδπηώλ.  Πεξαηηέξσ πξέπεη λα ηνληζηεί όηη κπνξεί ζηηο ηηκέο ησλ 

παξαγώγσλ πξντόλησλ λα κελ αληηθαηνπηξίδεηαη πιήξσο ε ζρέζε ππνθείκελνπ πξντόληνο θαη 

επηηνθίσλ.    

 

 

 

Γηλώνω ςπεύθςνα όηι παπέλαβα ηο παπόν και ενημεπώθηκα για ηοςρ δικηςακούρ 

ηόποςρ όπος μποπώ να λάβω γνώζη ηων κανονιζμών ηων εηαιπειών εκκαθάπιζηρ, όπωρ    

www.helex.gr, www.eurexchange.com, www.cmegroup.com, www.theice.com, 

www.euronext.com., ηα μελέηηζα πποζεκηικά και καηανοώ πλήπωρ ηοςρ κινδύνοςρ πος 

ζςνεπάγονηαι οι ζςναλλαγέρ μος ζηα παπάγωγα πποϊόνηα όπωρ ενδεικηικά αναθέπονηαι 

ζηην παπαπάνω αναθοπά. 

 

 

Ημεπομηνία………………………..                  Τπογπαθή Πελάηη………………………. 
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